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VERBALE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

DELLA
"Eni S.p.A."

* * * *
REPUBBLICA ITALIANA

* * * *
L'anno duemilaventitrè il giorno sette del mese di settembre presso gli uffici
di Eni S.p.A. in Roma, Piazzale Enrico Mattei n. 1, alle ore  sette e quindici.
A richiesta della Spettabile:
- "Eni S.p.A.", con sede in Roma, Piazzale Enrico Mattei n. 1, capitale socia-
le Euro 4.005.358.876,00 interamente versato, R.E.A. n. RM/756453, PEC
eni@pec.eni.com, iscritta al Registro delle Imprese di Roma, codice fiscale
00484960588 (in appresso "Eni").
Io Prof. Avv.  Marco Sepe, Notaio in Anzio, con studio in Via Breschi n.
25, iscritto nel Ruolo dei Distretti Notarili di Roma, Velletri e Civitavec-
chia, oggi, 7 settembre 2023, mi sono recato in Roma, presso gli uffici di
Eni S.p.A., in Piazzale Enrico Mattei n. 1, per assistere elevando verbale al-
la adunanza del Consiglio di Amministrazione della Società richiedente,
convocato in via d’urgenza per oggi in detto luogo con inizio alle ore sette e
quindici per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
EMISSIONE OBBLIGAZIONARIA (appr.).1.

* * *
Entrato nella sala dove ha luogo l'adunanza ho constatato la presenza del
Dott. GIUSEPPE ZAFARANA, nato a Piacenza il 2 maggio 1963, domici-
liato per la carica in Roma, Piazzale Enrico Mattei n. 1, con codice fiscale
ZFRGPP63E02G535X, Presidente del Consiglio di Amministrazione della
Società richiedente e che in tale qualifica presiede l'odierna adunanza.
Dell'identità personale del Dott. GIUSEPPE ZAFARANA io Notaio sono
certo.
Il medesimo, su conforme decisione dei presenti, invita me Notaio a redige-
re il verbale dell'odierna adunanza limitatamente al punto 1 dell’ordine del
giorno.
Il Presidente dà atto che sono presenti:
a) del Consiglio di Amministrazione, oltre lui medesimo quale Presidente, i
Signori,

presso gli Uffici Eni in Roma, Piazzale Enrico Mattei n. 1:
- CLAUDIO DESCALZI - Amministratore Delegato;

collegati in videoconferenza tramite sistema aziendale:
- ELISA BARONCINI - Consigliere
- MASSIMO BELCREDI - Consigliere
- CAROLYN ADELE DITTMEIER - Consigliere
- FEDERICA SEGANTI - Consigliere
-CRISTINA SGUBIN – Consigliere
- RAPHAEL LOUIS L. VERMEIR - Consigliere
b) del Collegio Sindacale, i Signori:

collegati in videoconferenza tramite sistema aziendale:
- ROSALBA CASIRAGHI – Presidente del Collegio Sindacale
- ENRICO MARIA BIGNAMI - Sindaco effettivo
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- MARCELLA CARADONNA - Sindaco effettivo
- GIULIO PALAZZO – Sindaco effettivo
- ANDREA PAROLINI - Sindaco effettivo
c) assistono inoltre:

presso gli Uffici Eni in Roma, Piazzale Enrico Mattei n. 1:
- LUCA FRANCESCHINI – Segretario del Consiglio di Amministrazione;
- FRANCESCO GATTEI – Chief Financial Officer di Eni S.p.A.;
- PAOLO SIAS – Responsabile Finanza di Eni S.p.A.;
- VANESSA SISCARO - Responsabile Segreteria del Consiglio di Ammini-
strazione di Eni S.p.A.
MANUELA ARRIGUCCI Magistrato della Corte dei conti, delegato al con-
trollo sulla gestione finanziaria dell'Eni, ha comunicato di non poter assiste-
re alla riunione.

* * * * *
Il Presidente dichiara e dà atto:
- di aver accertato l’identità e la legittimazione di tutti gli intervenuti;
- che anche i partecipanti in audio e videoconferenza possono seguire la di-
scussione ed intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti af-
frontati.
Il Presidente dichiara che l'odierna riunione è stata regolarmente convocata,
in via d’urgenza, con le modalità e nei termini di cui all’art. 19 dello statuto
con avviso del 6 settembre 2023, trasmesso in pari data per posta elettroni-
ca, e che, partecipando alla adunanza n.9 (nove) consiglieri su n. 9 (nove)
consiglieri costituenti il Consiglio di Amministrazione, l'odierna riunione è
validamente costituita per deliberare sul punto 1 all'ordine del giorno.

* * * * *
Il Presidente passa quindi – con il consenso di tutti gli intervenuti – alla trat-
tazione del punto 1 all’ordine del giorno.

N. 1)
EMISSIONE OBBLIGAZIONARIA

Il Presidente ricorda che l’Assemblea degli Azionisti del 10 maggio 2023 ha
autorizzato l’utilizzo di parte della provvista di azioni proprie rinvenienti
dal piano di buy back approvato dalla stessa Assemblea a supporto dell’e-
ventuale emissione, inter alia, di un bond convertibile, nei termini indicati
nella delibera assembleare di autorizzazione del programma. Come anticipa-
to nella riunione consiliare del 1° giugno scorso, fa presente che viene oggi
sottoposta all'approvazione del Consiglio di Amministrazione la proposta di
emissione da parte di Eni di obbligazioni “convertibili” in formato sustaina-
bility-linked aventi come sottostante azioni proprie Eni, da collocare in via e-
sclusiva ad investitori istituzionali, che non sono ricomprese tra i titoli emet-
tibili ai sensi del Programma di emissione di “Euro Medium Term Notes” in
essere e non sono già coperte da precedenti delibere del Consiglio di Ammi-
nistrazione. Precisa che il prestito sarà rimborsabile tramite la conversione
delle obbligazioni in azioni Eni – alla data odierna già emesse e interamente
liberate - che si troveranno in portafoglio della stessa alla scadenza del pre-
stito (come prevista ai sensi del regolamento del prestito) o alla data antece-
dente rilevante ai sensi del regolamento del prestito.
Prima di cedere la parola all’Amministratore Delegato, il Presidente ricorda
che - poiché le azioni da offrire in conversione agli obbligazionisti sono già
emesse e già integralmente liberate (ai sensi dell’art. 2357 del codice civile)



- non è necessario deliberare un aumento di capitale a servizio della conver-
sione delle obbligazioni contestualmente all’approvazione dell’emissione
obbligazionaria, la cui competenza all’emissione non spetta pertanto all’as-
semblea straordinaria, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1, del codice civi-
le, ma al Consiglio di Amministrazione, secondo la regola generale dell’art.
2410, comma 1 del codice civile, non derogata dallo Statuto di Eni, e ferma
naturalmente la competenza assembleare in relazione all’autorizzazione
all’acquisto e alla disposizione delle azioni proprie, ai sensi e per gli effetti
degli artt. 2357 e 2357-ter. comma 1, del codice civile, nei termini già deli-
berati dall'Assemblea del 10 maggio 2023.
Il Presidente cede quindi la parola all'Amministratore Delegato.
L'Amministratore Delegato sottopone pertanto all’approvazione del Consi-
glio di Amministrazione la proposta di emissione di un prestito obbligazio-
nario “convertibile” in esistenti azioni ordinarie proprie di Eni, secondo le
motivazioni e lo schema di seguito precisati:
Emittente: Eni S.p.A.
Tipo di emissione: prestito obbligazionario “convertibile” in esistenti azio-
ni ordinarie proprie, in una o più tranches, non subordinato;
Modalità di offerta: collocamento presso investitori qualificati (c.d. istitu-
zionali), tramite intermediari finanziari; con esclusione in ogni caso di qual-
siasi collocamento presso il pubblico indistinto. Considerati i destinatari ed
il valore nominale di ciascuna obbligazione, non è prevista la pubblicazione
di un prospetto di offerta al pubblico;
Importo massimo complessivo: non superiore a euro 1 (un) miliardo;
Prezzo di emissione: il prezzo di emissione sarà inferiore o uguale al 100%
(cento per cento) del valore nominale delle obbligazioni, da determinarsi in
base alle condizioni di mercato vigenti al momento dell’emissione;
Valore nominale: non inferiore ad euro 100.000 (centomila) per ciascuna
obbligazione e comunque in ottemperanza ai requisiti di legge applicabili di
volta in volta;
Durata: in base alle condizioni di mercato vigenti al momento dell’emissio-
ne e comunque non superiore a 10 (dieci) anni;
Valuta: euro;
Tasso di interesse: fisso, non superiore al 4% (quattro per cento) e comun-
que allineato alle condizioni di mercato vigenti al momento dell’emissione;
Cedole: trimestrali o semestrali o annuali;
Data di emissione: entro il 31 marzo 2024;
Convertibilità: a meno che non siano state precedentemente rimborsate o
acquistate e cancellate, le obbligazioni saranno convertibili in azioni proprie
Eni, emesse e interamente liberate in portafoglio, a richiesta dell’obbligazio-
nista in qualsiasi momento durante il periodo di conversione, che potrà ave-
re luogo dalla data di emissione fino alla data di scadenza del prestito. Il nu-
mero di azioni risultanti dalla conversione sarà stabilito dividendo l'importo
nominale delle obbligazioni oggetto di conversione a quella data per il relati-
vo prezzo di conversione (c.d. “reference shares”), fatte salve differenti casi-
stiche, come meglio delineato nel regolamento delle obbligazioni. Qualora
alla pertinente data di conversione Eni fosse impossibilitata a consegnare, in
tutto o in parte, le azioni, la stessa potrà adempiere corrispondendo agli ob-
bligazionisti un importo alternativo in denaro (c.d. “cash alternative a-
mount”), in base al numero di azioni per cui è impossibile operare la conver-



sione a quella data e alle reference shares, come meglio previsto ai sensi del
regolamento delle obbligazioni;
Prezzo di conversione: il prezzo di conversione sarà pari al reference price
moltiplicato per (1 + premio di conversione, come di seguito specificato),
fatte salve le usuali disposizioni per l’aggiustamento contenute nel regola-
mento delle obbligazioni ;
Reference price: definito sulla base del prezzo medio ponderato di mercato
delle azioni ordinarie Eni registrato su Euronext Milan il giorno della fissa-
zione delle condizioni economiche del prestito obbligazionario;
Dividend protection: prevista totalmente o parzialmente: il prezzo di conver-
sione potrà essere rettificato al ribasso se l'importo complessivo dei dividen-
di pagati in un dato periodo di riferimento eccederà un certo importo soglia
per azione;
Premio di conversione: tra il 20% (venti per cento) e il 30% (trenta per cen-
to) del reference price dell’azione Eni;
Issuer call: il prestito obbligazionario potrà, ma non necessariamente dovrà,
contenere un’opzione call a favore dell’emittente (issuer call), in base alle
prevalenti condizioni di mercato al momento dell’emissione;
Rimborso: rimborso alla pari o sotto la pari o sopra la pari, in un’unica solu-
zione a scadenza, ovvero prima della scadenza in caso di esercizio della fa-
coltà dell’emittente di procedere al rimborso anticipato con preavviso al ve-
rificarsi di determinati eventi previsti nel regolamento delle obbligazioni;
Quotazione: il prestito obbligazionario sarà destinato alla quotazione su un
mercato regolamentato o su un sistema multilaterale di negoziazione ( “mul-
tilateral trading facility”) contestualmente o successivamente alla sua emis-
sione;
Commissioni di collocamento: non superiori al 2% (due per cento) del va-
lore nominale delle emissioni o comunque allineato alle condizioni di merca-
to pro tempore vigenti.

*.*.*.*.
Riprende la parola il Presidente, il quale dichiara che non sussistono impedi-
menti all'emissione del predetto Prestito Obbligazionario, nei termini e limi-
ti sopra illustrati, in quanto:
- il capitale sociale è stato integralmente versato;
- il doppio del capitale sociale, della riserva legale e delle riserve disponibili
risultanti dall'ultimo bilancio approvato (31 dicembre 2022) è pari a euro
82.450.472.345,28 e che pertanto il limite di cui all'art. 2412, comma 1, del
codice civile non è superato;
- risultano in circolazione, alla data odierna, obbligazioni per un ammontare
complessivo pari a circa euro 27,8 (ventisette virgola otto) miliardi - in quan-
to alcune obbligazioni sono emesse in valute diverse (ivi incluse le garanzie
prestate da Eni per obbligazioni emesse da altre società, anche estere, secon-
do quanto previsto dall'art. 2412, comma 4, del codice civile);
- di tali obbligazioni in circolazione, alla data odierna, un ammontare com-
plessivo pari - per la suddetta ragione - a circa euro 24,8 (ventiquattro virgo-
la otto) è riferito ad obbligazioni quotate in mercati regolamentati, mentre
un ammontare complessivo pari - per la suddetta ragione - a circa euro 3
(tre) miliardi è riferito ad obbligazioni non quotate in mercati regolamentati;
- oltre alla proposta oggetto del presente verbale, risulta in essere un’ulterio-
re delibera del Consiglio di Amministrazione datata 7 aprile 2022 per l’emis-



sione di prestiti obbligazionari fino a euro 3 (tre) miliardi o equivalente in al-
tra valuta, ad oggi utilizzata per euro 2 (due) miliardi, e quindi con capienza
ancora disponibile pari a euro 1 (uno) miliardo;
- in ogni caso, ai sensi dell'art. 2412, comma 5, del codice civile, i prestiti
obbligazionari destinati ad essere quotati su mercati regolamentati o su siste-
mi multilaterali di negoziazione non rilevano ai fini del limite all'emissione
di obbligazioni previsto dall’art. 2412, comma 1, del codice civile.
Il Presidente dichiara quindi che non sussistono impedimenti all'emissione
del predetto Prestito Obbligazionario nei termini e limiti sopra illustrati.
La Dott.ssa Rosalba Casiraghi - Presidente del Collegio Sindacale - confer-
ma le dichiarazioni sopra rese dal Presidente e che, pertanto, è possibile l’e-
missione del Prestito obbligazionario nei termini e limiti sopra illustrati.
Il Presidente propone pertanto che il Consiglio di Amministrazione deliberi
l’emissione del Prestito Obbligazionario secondo le caratteristiche indicate
dall’Amministratore Delegato, delegando lo stesso l’Amministratore Delega-
to a procedere a tale emissione ove ne sussistano le condizioni di mercato.
Il Presidente in relazione alle informazioni rese e al dibattito svoltosi, pro-
pone che il Consiglio di Amministrazione

DELIBERI
1) l’emissione di obbligazioni convertibili da collocare sul mercato degli in-
vestitori istituzionali, a seconda delle condizioni di mercato, con le seguenti
caratteristiche:
Emittente: Eni S.p.A.
Tipo di emissione: prestito obbligazionario “convertibile” in esistenti azio-
ni ordinarie proprie, in una o più tranches, non subordinato;
Modalità di offerta: collocamento presso investitori qualificati (c.d. istitu-
zionali), tramite intermediari finanziari; con esclusione in ogni caso di qual-
siasi collocamento presso il pubblico indistinto. Considerati i destinatari ed
il valore nominale di ciascuna obbligazione, non è prevista la pubblicazione
di un prospetto di offerta al pubblico;
Importo massimo complessivo: non superiore a euro 1 (un) miliardo;
Prezzo di emissione: il prezzo di emissione sarà inferiore o uguale al 100%
(cento per cento) del valore nominale delle obbligazioni, da determinarsi in
base alle condizioni di mercato vigenti al momento dell’emissione;
Valore nominale: non inferiore ad euro 100.000 (centomila) per ciascuna
obbligazione e comunque in ottemperanza ai requisiti di legge applicabili di
volta in volta;
Durata: in base alle condizioni di mercato vigenti al momento dell’emissio-
ne e comunque non superiore a 10 (dieci) anni;
Valuta: euro;
Tasso di interesse: fisso, non superiore al 4% (quattro per cento) e comun-
que allineato alle condizioni di mercato vigenti al momento dell’emissione;
Cedole: trimestrali o semestrali o annuali;
Data di emissione: entro il 31 marzo 2024;
Convertibilità: a meno che non siano state precedentemente rimborsate o
acquistate e cancellate, le obbligazioni saranno convertibili in azioni proprie
Eni, emesse e interamente liberate in portafoglio, a richiesta dell’obbligazio-
nista in qualsiasi momento durante il periodo di conversione, che potrà ave-
re luogo dalla data di emissione fino alla data di scadenza del prestito. Il nu-
mero di azioni risultanti dalla conversione sarà stabilito dividendo l'importo



nominale delle obbligazioni oggetto di conversione a quella data per il relati-
vo prezzo di conversione (c.d. “reference shares”), fatte salve differenti casi-
stiche, come meglio delineato nel regolamento delle obbligazioni. Qualora
alla pertinente data di conversione Eni fosse impossibilitata a consegnare, in
tutto o in parte, le azioni, la stessa potrà adempiere corrispondendo agli ob-
bligazionisti un importo alternativo in denaro (c.d. “cash alternative a-
mount”), in base al numero di azioni per cui è impossibile operare la conver-
sione a quella data e alle reference shares, come meglio previsto ai sensi del
regolamento delle obbligazioni;
Prezzo di conversione: il prezzo di conversione sarà pari al reference price
moltiplicato per (1 + premio di conversione, come di seguito specificato),
fatte salve le usuali disposizioni per l’aggiustamento contenute nel regola-
mento delle obbligazioni;
Reference price: definito sulla base del prezzo medio ponderato di mercato
delle azioni ordinarie Eni registrato su Euronext Milan il giorno della fissa-
zione delle condizioni economiche del prestito obbligazionario;
Dividend protection: prevista totalmente o parzialmente: il prezzo di conver-
sione potrà essere rettificato al ribasso se l'importo complessivo dei dividen-
di pagati in un dato periodo di riferimento eccederà un certo importo soglia
per azione;
Premio di conversione: tra il 20% (venti per cento) e il 30% (trenta per cen-
to) del reference price dell’azione Eni;
Issuer call: il prestito obbligazionario potrà, ma non necessariamente dovrà,
contenere un’opzione call a favore dell’emittente (issuer call), in base alle
prevalenti condizioni di mercato al momento dell’emissione;
Rimborso: rimborso alla pari o sotto la pari o sopra la pari, in un’unica solu-
zione a scadenza, ovvero prima della scadenza in caso di esercizio della fa-
coltà dell’emittente di procedere al rimborso anticipato con preavviso al ve-
rificarsi di determinati eventi previsti nel regolamento delle obbligazioni;
Quotazione: il prestito obbligazionario sarà destinato alla quotazione su un
mercato regolamentato o non regolamentato (c.d “multilateral trading facili-
ty”) contestualmente o successivamente alla sua emissione;
Commissioni di collocamento: non superiori al 2% (due per cento) del va-
lore nominale delle emissioni o comunque allineato alle condizioni di merca-
to pro tempore vigenti.
2) di conferire all’Amministratore Delegato, il potere, esercitabile anche a
mezzo di procuratori speciali, e nell’osservanza dei termini e modalità di
legge applicabile e delle condizioni sopra indicate, di:
a) procedere alla emissione del prestito obbligazionario con sottostante costi-
tuito da azioni proprie di Eni S.p.A. ove ne sussistano le condizioni di mer-
cato;
b) di porre in essere, finalizzare, negoziare e sottoscrivere, modificare (in
tutto o in parte) e ratificare nei limiti delle caratteristiche delle operazioni so-
pra indicate: (i) ogni contratto, atto, documento, comunicazione, certificato,
global note o accordo necessario, strumentale od opportuno alla finalizzazio-
ne (ivi incluso il potere di stabilire e definire le condizioni, anche economi-
che, le commissioni di collocamento, i termini e le modalità dell’emissione),
all'emissione, al collocamento e alla quotazione del suddetto prestito obbli-
gazionario; e (ii) ogni altro atto, contratto, operazione o documento connes-
so o strumentale a porre in essere e gestire le attività di cui sopra (ivi inclusa



la documentazione per l'apertura e la gestione del conto titoli destinato alla
custodia delle azioni), nonché il potere di disporre nel contesto sopra descrit-
to e giusta l’autorizzazione rilasciata dall’Assemblea degli Azionisti del 10
maggio 2023 delle azioni proprie di Eni a servizio del diritto di conversione;
3) di approvare il comunicato stampa relativo all’emissione obbligazionaria,
che si allega al presente verbale sotto la lettera “A”, senza darne lettura per
espressa dispensa data dagli intervenuti.
Il Presidente apre la discussione, al termine della quale il Consiglio di Am-
ministrazione, all'unanimità

DELIBERA
di approvare integralmente tutto quanto proposto dal Presidente.

* * * *
Dopo di che il Presidente dichiara esaurita la trattazione dell'argomento di
cui al punto 1) dell'ordine del giorno.
Sono le ore sette e trentadue.
Richiesto ho ricevuto il presente atto, da me dattiloscritto e completato a ma-
no che ho letto al comparente che lo approva e con me notaio lo sottoscrive
alle ore sette e trentatre.
L'atto consta di quattro fogli scritti per quattordici facciate e sin qui della
quattordicesima.
F.TO: GIUSEPPE ZAFARANA - MARCO SEPE NOTAIO





















 COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE DEL DO-

CUMENTO SU SUPPORTO CARTACEO,  AI SENSI DELL'ART. 22 DEL

D.LGS. N. 235 DEL 30 DICEMBRE 2010 IN VIGORE DAL 25 GENNAIO

2011.
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